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VAM Value Investing

Die besten Zeiten stehen noch bevor!
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lle: Morni gstar- Fundr ch. Vergleich der Morningstar-Peergroup: -Aktien wéltweit LargeCap Value.:
Die Peergroup umfasst derzeit 88 globale Value Aktienfonds. Der MMT Global Value Fonds verfolgt eine global ausge-
richtete Value-Aktien-Strategie. Stand 31.12.2013.
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Investmentansatz: ,,Im Einkauf liegt der Gewinn™ Uber 80% Kurspotential bis zum ,,Fair Value"!

> Wir investieren in stark unterbewertete Qualitatsfirmen mit W TR
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» Wir konzentrieren uns dabei auf auBergewdhnliche 54 —
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> Selektion: Wertorientierte, qualitative Unternehmensanalyse
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» Das Unternehmensmanagement muss auf den Shareholder Value & I
ausgerichtet sein (z.B. hohe Ausschiittungen, konsequente z I
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» Weltweites Anlageuniversum / Fokus auf Large Caps
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> Konzentriertes Portfolio (ca. 25 Einzelpositionen)

*Fair Value: Theoretisches Erreichen der fairen Werte aller Fondsportfolio-Positionen -basierend auf Berechnungen der VAA-

» Benchmark-unabhangiges Fondsmanagement
99 ° Der Value-Zyklus steht erst am Anfang!
> Aktien, die weit unter ihrem inneren Wert gekauft werden, schitzen
vor einem permanenten Verlust und bieten substanzielle, tiberdurch-
schnittliche Gewinnchancen

Figure 1: Cumulative Relative Performance of Deep Value* vs. S&P 500
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Source: Sanford C. Bernstein & Co., Pzena Analysis
*Cheapest quntile price-to-book of 1000 largest U.S. stocks
Quelle: VAA, VAM, eigene Berechnungen. Stand 10/2013

Quelle: Bloomberg, VWD, VAM, eigene Berechnungen. Stand 31.12.2013
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Outperformance 2013
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Langfristig herausragender Mehrwert der VAM Value Strategie
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Grafik 1: Fonds MMT Global Value B vs. MSCI Welt net Div. (in Euro), Zeitraum 31.12.2012 bis 31.12.2013. Grafik 2: VAM Value Strategie, Zeitraum 02/1999 bis 05/2008 reale Performance von 50 Kundenportfolios des VAM
Value Teams (Performance nach Kosten). Zeitraum 06/2008 bis 12/2013 VAM Value Strategie im Fonds MMT Global Value und dem Classic Value Global Zertifikat, gleichgewichtet (Performance nach Kosten).

Quelle: Bloomberg, VWD, VAM, eigene Berechnungen. Stand 31.12.2013




VAITI 24

VALUE ASSET MANAGEMENT

Kontakt

V.
Value Asset Management GmbH Alue NEWSL Ery
A ER
TheresienhOhe 13 WWW.,, ! ’dung.
80339 Miinchen Me-2a.con
Tel.: +49 89 244 1802 - 10 Crung

Fax: +49 89 244 1802 - 29
Felix Schleicher, Markus Walder, Michael Friebe

Email: kontakt@value-aa.com
Internet: www.value-aa.com und www.value-am.com

Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar! Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Value Asset
Management (VAM) wieder, die ohne vorherige Anklindigung gedndert werden kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten
stammen, Ubernimmt VAM fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch wenn VAM nur solche Daten
verwendet, die sie als zuverlassig erachtet. Der Empfanger dieses Dokumentes sollte sich auf diese Informationen oder Meinungen nicht verlassen. VAM
dbernimmt keine Verantwortung oder Haftung flir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen
Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Eine Investitionsentscheidung sollte keinen Falls auf der Grundlage dieser
Prasentation erfolgen. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Finanzinstruments (wie z.B. Investmentfonds,
Zertifikate, Aktien) dar, noch bilden dieses Dokument oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige
Verpflichtung irgendeiner Art. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung der
Wertentwicklung nicht bertcksichtigt und wirden sich bei Bericksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der

Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiur die kiinftige Wertentwicklung.




